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証券化商品等への投資状況について（20年3月末）

1．Special Purpose Entity（SPE、特別目的事業体）に係るオフバランスリスクについて（20年3月末）

（1）海外資産を裏付とするSPE関連取引

当社がスポンサーとなり、または流動性補完もしくは信用補完を行っている取引はありません。

（2）国内資産を裏付とするSPE関連取引

＜国内ABCPプログラム残高（20年3月末）＞ （単位：億円）

残高 社内格付 (注) 平均残存 ABCP

１～４ ５～６ ７～８ 期間（年） 発行残高 19/9末比

合計 6,389      2,969      3,416      2            0.43 5,496      △358     

売掛債権 5,347      2,327      3,017      2            0.28

貸付債権 361        292        69          -            0.08

リース料債権 309        152        156        -            3.40

その他 370        197        172        -            0.59

（注）社内格付：１～６：正常先、７～８：要注意先（要管理先を除く）

2．証券化商品への投資残高（20年3月末）

（1）海外資産を裏付とする証券化商品（注1） （単位：億円）

取得原価（減損処理後） 評価 20/3期

うち 北米 うち 欧州 19/9末比 差額 評価損益率 減損処理額

証券化商品計 6,676      2,975      3,668      △503     △565     △508     

時価のある証券化商品 6,638      2,975      3,630      148        △565     △8.5%     △508     

RMBS（住宅ﾛｰﾝ債権）ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑ関連以外 2,291      60          2,208      98          △163     △7.1%     △17       

うち ｵﾙﾄA関連 26          26          -            26          -            -            △11       

CMBS（商業用不動産） 388        7            380        62          △32       △8.3%     △1        

CLO（法人向けﾛｰﾝ） 2,055      1,431      623        △178     △206     △10.0%   △0        

CARDS（ｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ債権） 852        747        104        74          △85       △10.0%   △3        

その他の資産担保証券　(注2） 366        139        217        107        △18       △5.0%     △9        

ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑ関連RMBS 130        130        -            5            △13       △10.3%   △23       

CDOﾒｻﾞﾆﾝ 183        159        23          183        △28       △15.5%   △17       

ｼﾝｾﾃｨｯｸCDO 137        76          60          7            △5        △3.8%     △52       

二次証券化商品 104        93          11          104        △10       △10.2%   △27       

ABS-CDO 104        93          11          104        △10       △10.2%   △27       

ｴｸｲﾃｨ性証券 129        129        -            △317     △1        △0.9%     △355     

SIV発行ｷｬﾋﾟﾀﾙﾉｰﾄ 8            8            -            △438     -            -            △254     

CLOｴｸｲﾃｨ 121        121        -            121        △1        △1.0%     △101     

時価のない証券化商品 37          -            37          △652     -            -            -            

うち CLOｴｸｲﾃｨ 37          -            37          △244     -            -            -            
（注1）これらの証券化商品に対するﾍｯｼﾞ取引はありません。
（注2）社債、自動車ﾛｰﾝ債権、設備ﾘｰｽ債権などを裏付資産とする一次証券化商品のｼﾆｱ部分

平成20年5月28日

　平成20年4月11日に金融安定化フォーラムが発表した「市場と制度の強靭性の強化に関する金融安定化フォーラム（FSF）報告
書」における提言に基づき、当社の平成20年3月末における証券化商品等に対する投資状況等について、以下の通りお知らせい
たします。

当社は、顧客の資金調達、資産流動化ニーズ等に対応することを目的として設立された特別目的会社が行う資金調達を円滑に
するための国内ABCP発行プログラムにかかる信用補完と流動性補完を提供しております。
20年3月末現在、当該プログラムに係る裏付資産残高は6,389億円、ABCPの発行残高は5,496億円となっております。対象となる
裏付資産の内訳は下表のとおりです。
なお、これらの業務に係るリスクについては、自己資本比率算定上、適正に計上しております。

裏付資産

裏付資産



＜ご参考①＞主な証券化商品の格付（裏付資産別） （単位：億円）

取得原価

（償却後） 19/9末比 AAA AA A BBB
BB以下/
(無格付)

時価のある証券化商品　(注2) 6,638      148        3,860      1,049      593        997        15          

RMBS（住宅ﾛｰﾝ債権）ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑ関連以外 2,291      98          1,110      463        372        344        -            

うち ｵﾙﾄA関連 26          26          26          -            -            -            -            

CMBS（商業用不動産） 388        62          280        93          14          -            -            

CLO（法人向けﾛｰﾝ） 2,055      △178     1,772      280        -            2            -            

CARDS（ｸﾚｼﾞｯﾄｶｰﾄﾞ債権） 852        74          244        -            67          540        -            

その他の資産担保証券 366        107        240        104        16          4            -            

ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑ関連RMBS 130        5            89          33          4            2            -            

CDOﾒｻﾞﾆﾝ 183        183        -            -            92          86          3            

ｼﾝｾﾃｨｯｸCDO 137        7            61          43          15          16          -            

二次証券化商品 104        104        60          31          9            -            4            

ABS-CDO 104        104        60          31          9            -            4            

ｴｸｲﾃｨ性証券 129        △317     -            -            -            -            ( 129)

（注1）社内格付ベース（外部格付との一般的な対応関係に基づく格付記号により表示）

（注2）RMBSの発行時期（ﾋﾞﾝﾃｰｼﾞ）：2007年 16％・2006年 32％・2005年 28％・2004年以前 24％

＜ご参考②＞海外の社債投資残高 （単位：億円）

取得原価 評価 20/3期

(減損処理後) 19/9末比 差額 評価損益率 減損処理額 平均格付 BB以下

社債 3,558      290        △90       △2.6%     -            A格 237

うち 金融債 921        565        △42       △4.6%     -            AA格 0

＜ご参考③＞上表(1)のうち、ﾓﾉﾗｲﾝ（金融保証専門の保険会社）保証の証券化商品 （単位：億円）

取得原価（減損処理後） 評価 20/3期

うち 北米 うち 欧州 19/9末比 差額 評価損益率 減損処理額

証券化商品・社債 139        90          49          58          △3        △2.2%     △20       

＜ご参考④＞上表(1)のほか、当社子会社（注）が保有する証券化商品 （単位：億円）

取得原価（減損処理後） 評価 20/3期

うち 北米 うち 欧州 19/9末比 差額 評価損益率 減損処理額

CLO ｴｸｲﾃｨ 59          59          -            △190     △0        △0.2%     △53       

（注）STB Omega Investment Ltd（当社持分75％）、減損処理額も同社における処理額を記載しております

（2）国内資産を裏付とする証券化商品 （単位：億円）

取得原価 評価

(減損処理後) 19/9末比 差額 評価損益率 １～４ ５～６ ７～８

証券化商品合計 6,324      △1,457   △76       △1.2%     5,803 520 -            

住宅ﾛｰﾝ 3,016      △839     △10       △0.3%     2,996 19 -            

その他個人向けﾛｰﾝ 1,195      △258     △6        △0.5%     1,142 53 -            

商業用不動産担保ﾛｰﾝ 532        △180     △3        △0.5%     494 37 -            

法人向けﾛｰﾝ・社債 1,032      △55       △56       △5.4%     622 410 -            

ﾘｰｽ料債権 547        △124     △0        △0.1%     547 -            -            

格付　(注1)

裏付資産

格付

裏付資産

社内格付



3.その他の海外向け投融資残高（20年3月末）

（単位：億円）

残高

うち 北米 うち 欧州 19/9末比 うち ５～６ うち ７～８

法人向けﾛｰﾝ (注) 2,855      1,629      661        △1,001   2,345      99          

（うち CLO組成ｳｪｱﾊｳｼﾞﾝｸﾞﾛｰﾝ） (421)      (421)      (-)          (△780)   (374)      (48)        

うち 製造業 1,031      657        284        △187     931        36          

うち 電気･ｶﾞｽ･熱供給業 65          54          -            △44       56          8            

うち 情報通信業 440        254        106        △63       378        26          

うち 卸売・小売業 286        200        81          △69       261        5            

うち 不動産業 63          19          -            △31       28          4            

うち 各種ｻｰﾋﾞｽ業 556        361        163        △119     497        19          

（注）ｻﾌﾞﾌﾟﾗｲﾑ関連の残高はありません。

＜ご参考＞国内LBOファイナンスの残高（20年3月末） （単位：億円）

残高

19/9末比 １～４ ５～６ ７～８

合計 684        △89       32          449        203        

4.証券化商品ならびに海外投融資関連の用語解説

ＳＩＶ発行キャピタルノート 資産担保証券や金融債を主な投資対象とする投資運用会社（ＳＩＶ）が発行する

エクイティ性（最劣後）の証券。

ＣＬＯエクイティ 法人向けローンを裏付資産とする資産担保証券のうち、最劣後部分。

ＡＢＳ-ＣＤＯ ＡＢＳポートフォリオを裏付資産とする再証券化商品。

ＣＤＯメザニン 企業向けローン・ボンドポートフォリオを裏付資産とする証券化商品のうち、

発行時の格付がシングルＡ格、又はトリプルＢ格部分。

シンセティックＣＤＯ

ＣＬＯ組成ウェアハウジングローン

以上

社内格付

社内格付

企業の信用リスクを対象とするクレジットデリバティブを用いて発行された証券化
商品。

ＣＬＯの組成の目的で、発行体が証券発行までの間に裏付資産を積み上げるた
めの短期つなぎ資金の貸出。



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /None
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Error
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName (http://www.color.org)
  /PDFXTrapped /Unknown

  /Description <<
    /ENU (Use these settings to create PDF documents with higher image resolution for high quality pre-press printing. The PDF documents can be opened with Acrobat and Reader 5.0 and later. These settings require font embedding.)
    /JPN <FEFF3053306e8a2d5b9a306f30019ad889e350cf5ea6753b50cf3092542b308030d730ea30d730ec30b9537052377528306e00200050004400460020658766f830924f5c62103059308b3068304d306b4f7f75283057307e305930023053306e8a2d5b9a30674f5c62103057305f00200050004400460020658766f8306f0020004100630072006f0062006100740020304a30883073002000520065006100640065007200200035002e003000204ee5964d30678868793a3067304d307e305930023053306e8a2d5b9a306b306f30d530a930f330c8306e57cb30818fbc307f304c5fc59808306730593002>
    /FRA <>
    /DEU <>
    /PTB <>
    /DAN <>
    /NLD <>
    /ESP <>
    /SUO <>
    /ITA <>
    /NOR <>
    /SVE <>
    /KOR <>
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe7f6e521b5efa76840020005000440046002065876863ff0c5c065305542b66f49ad8768456fe50cf52068fa87387ff0c4ee575284e8e9ad88d2891cf76845370524d6253537030028be5002000500044004600206587686353ef4ee54f7f752800200020004100630072006f00620061007400204e0e002000520065006100640065007200200035002e00300020548c66f49ad87248672c62535f0030028fd94e9b8bbe7f6e89816c425d4c51655b574f533002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d5b9a5efa7acb76840020005000440046002065874ef65305542b8f039ad876845f7150cf89e367905ea6ff0c9069752865bc9ad854c18cea76845370524d521753703002005000440046002065874ef653ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000520065006100640065007200200035002e0030002053ca66f465b07248672c4f86958b555f300290194e9b8a2d5b9a89816c425d4c51655b57578b3002>
  >>
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


